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KALDIRAGLI ALIM SATIM iSLEMLERINE
ILISKIN RiSK BiLDiRiM FORMU

I. ONEMLIi ACIKLAMA

Kaldiracl alim satim islemleri sonucunda
kar elde edebileceginiz gibi zarar riskiniz
de bulunmaktadir. Bu nedenle islem yap-
maya karar vermeden Once, karsilasabile-
ceginiz riskleri anlamaniz, mali durumu-
nuzu ve kisitlarinizi dikkate alarak karar
vermeniz gerekmektedir.

Bu amacla, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
I11-39.1 sayili Yafirim Kuruluslarinin Kuru-
lus ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Teblig'in
(Teblig) 25 inci maddesinin ikinci fikrasin-
da 6ngoriildiigii tizere kaldirach islemler
kapsaminda isbu Kaldirach Alim Satim
Islemlerine Iliskin Risk Bildirim Formu'n-
da yer alan asagidaki hususlari anlamaniz
gerekmektedir.

Il. UYARI

Kaldiraclh alim satim islemi hizmeti sun-
mak Sermaye Piyasasi Kurulu'nun iznine
tabidir. Bu nedenle, islem yapmaya bas-
lamadan once calismayr diisiindiigiiniiz
yatinm kurulusunun kaldirach islemlere
iliskin yetkisinin olup olmadigini kontrol
ediniz. Kaldira¢h alim satim islemi yapma-
ya yetkili olan yatirim kuruluslarint www.
spk.gov.tr veya www.tspb.org.tr internet
sitelerinden 6grenebilirsiniz.

lll. GENEL BIiLGILENDIRME
Kaldiragh islemler

1. Kaldirach islemler, yatirilan teminat
tutarinin belirli bir katina kadar islem
yapilmasina imkan saglayan, dayanak
varligin fiziki teslimata konu edilmedi-
gi tezgahiistiinde gerceklestirilen tiirev
arac islemleridir.
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2. Kaldiracli olmayan islemlerde, gercek-
lestirmek istediginiz islem tutarinda te-
minat saglamaniz gerekirken, kaldirach
islemler almak istediniz pozisyon iizerin-
den belirli bir orana (kaldira¢ oranina)
gore hesaplanacak tutarda teminat sagla-
yarak islem gerceklestirmenizi miimkiin
kilmaktadir.

3. Kaldirach islemler, daha az teminatla
daha biiyiik hacimli islem gerceklestiril-
mesine imkan vermekle birlikte, islem
neticesinde olusacak kar ve zarar teminat
tutar1 izerinden degil, acik pozisyon bii-
yiikliigii izerinden hesaplanmaktadir. Bu
nedenle kaldira¢ oraninin risk alginizi et-
kilemesine izin vermemeli ve kaldiracl is-
lemlerde risk ve teminat yonetimine 6zel-
likle dikkat etmelisiniz.

4. Her islem icin gereken teminat mikta-
r1, kullanilan kaldira¢ oranina, pozisyon
biiyiikliigiine ve dayanak varligin fiyatina
gore degismektedir. Tiirkiye'de mevzuat
geregi kaldirac orani en fazla 10:1 (10 kati)
olabilmektedir. Kaldira¢ oranlarini, ¢alis-
may1 diisiindiigiiniiz yatirrm kurulusu ile
varacaginiz mutabakat sonucunda akde-
deceginiz s6zlesmede veya eklerinde ka-
rarlastirabilirsiniz.

5. Kaldirach islem gerceklestirmeden once
ihtiyaclariniza uygun dayanak varliklari ve
kaldirac oranini belirleyerek; iliskili riskleri
tespit etmenizi ve yatirim kararlarinizi bu
cercevede vermenizi tavsiye etmekteyiz.

Tezgahilistii Fark Kontrati
(CFD) islemleri

1. Tezgahiistiinde gerceklestirilen fark
kontrati islemleri ilgili mevzuat cerceve-
sinde kaldiracli alm satim islemleri ile
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ayn1 hiikiimlere tabi oldugundan, risk bil-
dirimi isbu Kaldirach Ahim Satim Islemle-
rine Iliskin Risk Bildirim Formu'nda dii-
zenlenmektedir.

2. Fark kontratlari, belli bir teminat tutari
karsiliginda, yatirimer ile fark kontrati sag-
layicisi arasinda yapilan, acilis ile kapanis
fiyati arasindaki farkin mevcut pozisyo-
nun yoniine gore nakit olarak hesaba yan-
sitildigl, dayanak varliga sahip olunmayan
ve kaldiracli islem yapma olanagi bulunan
finansal s6zlesmelerdir.

3. Her islem icin gereken teminat mikta-
r1, kullanilan kaldira¢ oranina, pozisyon
biiyiikliigiine ve dayanak varligin fiyatina
gore degismektedir. Tiirkiye’de mevzuat
geregi kaldira¢ orani en fazla 10:1 (10 kati)
olabilmektedir. Kaldira¢ oranlarini, c¢alis-
may1 diisiindiigiiniiz yatirnm kurulusu ile
varacaginiz mutabakat sonucunda akde-
deceginiz sozlesmede veya eklerinde ka-
rarlastirabilirsiniz.

4. Fark kontrati islemi gerceklestirmeden
once ihtiyaclariniza uygun varligi/varlik
ciftini ve kaldira¢ oranini belirleyerek, da-
yanak varliklarin islem gordiigii teskilat-
lanmuis piyasalarin icerdigi riskler de dahil
islemin iliskili oldugu tiim riskleri tespit
etmenizi ve yatirim kararlarinizi bu cerge-
vede vermenizi tavsiye etmekteyiz.

IV. iKINCIL PiYASAYA ILiSKIN
BiLGILENDIRME

Kaldiracli islemler, tezgahiistii piyasalarda
gerceklestirilen islemlerdir ve alinan po-
zisyonlara iligkin likit bir ikincil piyasalar1
bulunmamaktadir. Ancak yatirrm kurulu-
su ile akdedeceginiz s6zlesme kapsamin-
da, mevcut pozisyonlarinizin tersine po-
zisyon almaniz miimkiindiir.

V. RiSK BILDIRIMi

Islem yapacaginiz yatirim kurulusu ile ak-
dedeceginiz/akdettiginiz Sermaye Piyasasi

Faaliyetleri Cerceve Sozlesmeleri Genel Hil-
kiim ve Sartlar (“Genel Sozlesme”) ile Ge-
nel Sézlesme'nin ekinde yer alan Yatinnim
Hizmet ve Faaliyetleri Genel Risk Bildirim
Formu’nda belirtilen hususlara ek olarak,
kaldira¢h islemlerin iligkili oldugu bazi
risklere asagida yer verilmektedir:

1. Calismay1 disiindiigiiniiz yatirim kuru-
lusu nezdinde actiracaginiz hesap ve bu
hesap iizerinden gerceklestirilecek tiim
islemler, Sermaye Piyasas1 Kurulu ile yurt
disinda gerceklestirilen islemler bakimin-
dan ilgili tilkedeki yetkili kurum ve kuru-
luslar tarafindan ¢ikartilan ilgili her tiirli
mevzuat ve benzeri diizenlemeye tabidir.

2. Kaldiragh islemler yiiksek oranda risk
ihtiva etmektedir. Kaldirach islem gercek-
lestirmek suretiyle daha diisiik tutarlar-
da teminat saglamaniz, gerceklestirmek
istediginiz islemin ihtiva ettigi riskleri
azaltmamaktadir. Kaldira¢ etkisinin ta-
rafiniza yiiksek kazanclar saglayabilecegi
gibi yiiksek zararlara da yol acgabilecegini
daima g6z 6niinde bulundurmali ve kaldi-
ra¢ oraninin risk alginizi etkilemesine izin
vermemelisiniz.

3. Kaldirach islemler cesitli oranlarda risk-
lere tabidir. Piyasada olusacak fiyat ha-
reketleri veya islemin tabi oldugu diger
risklerin gerceklesmesi sonucunda yatir-
diginiz teminatin tiimiinii kaybedebilece-
giniz gibi yatirdiginiz teminat tutarinin da
tizerinde zarara ugrayabilirsiniz. Profesyo-
nel misteri sinifindaki yatirimeilar ile te-
minatin iizerindeki zararlara iliskin kabul
beyaninda bulunan talebe dayali profes-
yonel miisteri sinifindaki yatirnmcilarin,
kaldirach islemler sonucunda yatirdiklar
teminat tutarinin iizerinde zarara ugrama-
lar1 halinde bu zarar1 da 6demek zorunda
kalacaklarini g6z 6niinde bulundurmalari
gerekmektedir.

4. Kaldirach islemler, calismay1 diistindii-

giinliz yatinm kurulusu tarafindan ilgili
mevzuat cercevesinde belirlenen varliklar
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tizerinden gerceklestirilmekte ve kaldirac-
I1 islemlere konu varliklar fiziki teslimata
konu edilmemektedir.

5. Kaldirach islemlerde teminat durumu-
nuzu takip ederek, teminat yiikiimliiliik-
lerinizi gerekli stire ve sekilde yerine getir-
meniz cok dnemlidir. Kaldiracl islemlere
baslamak ve acik pozisyonlarinizi siirdii-
rebilmek icin calismayi diistindiigiiniiz ya-
tirim kurulusu tarafindan talep edilen tu-
tarlarda teminat saglamaniz gerekecegini,
yatirim kurulusu tarafindan talep edilen
tutarda baslangi¢ teminati saglamamaniz
durumunda emrinizin gerceklestirilmeye-
cegini, herhangi bir teminat tamamlama
cagrisina riayet etmemeniz durumunda
ise acik pozisyonlariizin kapatilabilece-
gini ve yatinm kurulusu ile akdettiginiz/
akdedeceginiz sozlesme ve ilgili mevzuat
cercevesinde diger onlem ve aksiyonlara
basvurulabilecegini islemlere baslamadan
once goz 6niinde bulundurmalisiniz.

6. Kaldirach islemlerde, teminat durumu-
nuzu bizzat takip etmeniz biiyiik bnem arz
etmektedir. Herhangi bir sebeple mevcut
teminatinizin otomatik pozisyon kapa-
ma (stop-out) seviyesinin altina diismesi
durumunda, tarafiniza herhangi bir temi-
nat tamamlama cagris1 veya bildirimde
bulunulmaksizin acik pozisyonlarinizin
otomatik olarak tamamen veya kismen
kapatilacaginin  bilincinde olmalisiniz.
Piyasada olusabilecek hizli fiyat hareket-
leri sonucunda, otomatik pozisyon kapa-
ma isleminin otomatik pozisyon kapama
(stop-out) seviyesinin altinda farkli bir
seviyeden gerceklesmesi de miimkiindiir.
Bu nedenle teminat yiikiimliiliiklerinizi
etkileyebilecek durumlarda, herhangi bir
cagr1 yapilmasini beklemeksizin teminat
tutarinizi artirmali veya acik pozisyonlari-
niz1 gerekli oranda kapatmalisiniz.

7. Piyasanin GAP'li (bosluklu) acilis yaptig
veya sert hareketlerin yasandigl bir anda
emirleriniz piyasadaki ug fiyatlardan ger-
ceklesebilir veya pozisyonlariniz otomatik

KASIRBF-011117-1

olarak kapatilabilir. Cuma gecesi piyasalar
kapanirken acik olan bir pozisyonunuz, Pa-
zartesi giinii piyasalarin kapandig seviye-
nin {izerinde/altinda acilmasi (GAP) halin-
de sizi zarara ugratabilir. Bunun gibi riskler
nedeniyle kayip yasamamaniz adina Cuma
giinii piyasa kapanmadan 6nce teminat ye-
terlilik seviyenizi miimkiin oldugu siirece
yiiksek tutmaniz tavsiye ederiz.

8. Calismayi disiindiigiiniiz yatirim kuru-
lusunun gerceklestirmek istediginiz islem-
lere iliskin zamaninda ve kesintisiz fiyat
saglamayabileceginin, saglanan fiyatlarin
diger kuruluslarca saglanan fiyatlardan
farklilasabileceginin farkinda olmalisiniz.
Herhangi bir yatinm karar1 vermeden
once diger yatirrm kuruluslan tarafindan
saglanan fiyatlari da kontrol etmenizi tav-
siye etmekteyiz.

9. Saglanan spread oranlarinin veya piya-
sa spreadlerinin ne kadar genisleyeceginin
bir sinir1 ve garantisi bulunmamakta olup,
pozisyonun acildig: tarih ile pozisyonun
kapatildig: tarihte gecerli spread oranlari
arasinda biiyiik farkliliklar olabilecektir.
Spread oranlarinin yerindeliginin tarafi-
nizca degerlendirilmesi ve takip edilmesi
gerekmekte olup, bu konuda gerek duy-
maniz halinde profesyonel yardim alma-
nizi tavsiye etmekteyiz.

10. Kaldiracl islemlerde elektronik islem
platformunun veya diger iletisim kanal-
larinin kullanilmasi durumunda, islemin
yukarida belirtilenlere ek olarak, kulla-
nilan iletisim kanalindan kaynaklanan
riskleri de ihtiva edecegi, iletisim kanallar
tizerinden fiyat goriintiilemenin ve emir
gerceklestirmenin her zaman miimkiin ol-
mayabilecegi bilinmelidir.

1. Fark kontrati islemlerinde, islem saat-
lerinin bu islemlere dayanak teskil eden
aracin islem gordiigii organize piyasadaki
islem saatleri ile sinirli olabileceginin bi-
lincinde olmali ve calismay1 diisiindiigii-
niiz yatirnm kurulusu tarafindan belirle-
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nen calisma saatlerine riayet etmeye 6zen
gostermelisiniz.

12. Fark kontrati islemlerinde ayrica, yurt
dis1 piyasalarda islem saatlerinin yurt i¢in-
deki islem saatlerinden farklilasabildigi
unutulmamalidir. Yurt disindaki piyasa ve
yatinm kuruluslarn Tiirkiye’deki calisma
giin ve saatleri disinda da ¢alismaya de-
vam edebilecek olup, yurt icinde calismay1
diistindiigiiniiz yatirnm kurulusunun yurt
icindeki caligma giin ve saatleri disinda te-
minat tamamlama ¢agrisi ve sair bildirimi
tarafiniza iletemeyecegini veya bildirim-
lerde gecikme olabilecegini géz oniinde
bulundurmalisiniz.

13. Fark kontrati islemine dayanak teskil
eden araclarin islem gordiigii piyasalarin
veya yurt disindaki ilgili yatirim kurulu-
sunun teminat oranlarinda/tutarlarinda
degisiklik yapmasi durumunda, yurt icin-
de calismayi diisiindi{igiiniiz yatirim kuru-
lusunun da bu degisiklige istinaden fark
kontrati islemlerindeki teminat oranlarin-
da/tutarlarinda degisiklik yapabileceginin
bilincinde olmalisiniz.

14. Yabanc1 para birimleri {izerinden ger-
ceklestirilen islemlerde, yukarida sayilan
risklere ek olarak kur riskinin bulundugu,
kur dalgalanmalar1 nedeniyle Tiirk Lirasi
bazinda deger kaybi olabilecegi, devletle-
rin yabanci sermaye ve alim satim hare-
ketlerini kisitlayabilecegi, ek ve/veya yeni
vergiler getirebilecegi, alim satim islemle-
rinin zamaninda gerceklesmeyebilecegi
bilinmelidir.

15. Kaldirachh alim satim islemleri sonu-
cunda kayba ugramayacaginiz, kaybinizin
kontrol altinda tutulacagina veya kayba
ugramaniz durumunda ek teminat ¢agrisi
yapilacagl konularinda garanti verileme-
yecegini dikkate almaniz gerekmektedir.

16. Calismay1 diisiindiigiiniiz yatirnm ku-
rulusunun yapacaginiz islemlere iliskin
tarafiniza aktaracag bilgiler ve tavsiyelerin

eksik ve dogrulanmaya muhtag olabilece-
gi tarafinizca dikkate alinmalidir.

17. Calismay1 diisiindiigiiniiz yatirnm ku-
rulusu personelince yapilacak teknik ve
temel analizin kisiden kisiye farklilik arz
edebilecegi ve bu analizlerde yer alan 6n-
goriilerin gerceklesmeme olasiliginin bu-
lundugu dikkate alinmalidir.

18. Kaldirac¢h alim satim islemlerinde size
sunulan parite fiyatlar1 ve “spread”ler en
iyi fiyat durumunu yansitmayabilir. Baska
kurumlarin fiyatlarin1 da kontrol etmeniz
yerinde olacaktir.

VI. DIGER RiSKLER

isbu Kaldiraclhi Alim Satim Islemlerine ilis-
kin Risk Bildirim Formu, kaldiragl islem-
lere iliskin riskler hakkinda genel olarak
bilgilendirilmenizi amaclamakta olup,
kaldiracli islemlerden ve uygulamadan
kaynaklanabilecek tiim riskleri kapsama-
yabilir. Kaldiracl islemler, karsi taraf ris-
ki, kredi riski, likidite riski, piyasa riski ve
iletisim kanallarindan kaynaklanan risk-
ler gibi cesitli hukuki, mali ve operasyonel
risklere de tabi olabilecek olup, tasarruf-
larinizi bu tip islemlere yonlendirmeden
once dikkatli bir sekilde arastirma yapma-
niz1 ve profesyonel yardim almanizi tavsi-
ye ederiz.

VIl. CIKAR CATISMASI

Kaldirach islemlerde emir verdiginiz ya-
tinm kurulusu, gerekli yetki belgelerine
sahip olmak kaydiyla, emirlerinizi, isle-
min karsi tarafi olarak kendi hesabindan
gerceklestirebilecegi gibi (portfdy aracilig
yontemi); yetkili bir baska yatirim kurulu-
su hesabindan sizin ad ve hesabiniza veya
kendi adina ve sizin hesabiniza da (islem
araciligr yontemi) gerceklestirebilir. Port-
foy araciligi yonteminin uygulandig du-
rumlarda, yatirim kurulusu size karsi taraf
olarak pozisyon almakta ve sunulan hiz-
met ya da iirliniin niteligi geregi sizin zarar
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etmeniz yatirim kurulusunun kar elde et-
mesiyle sonuclanabilmektedir. Kaldirach
islemlerde genellikle portfoy araciligl yon-
temi kullanilmakta olup, bu durumlarda
yatirim kurulusu ile aranizdaki ¢ikar catis-
masinin bilincinde olmalisiniz.

VIIl. KOMiSYON, UCRET VE VERGILER

Islemlere baslamadan 6nce, islemlerinizin
komisyon, ticret ve masraflar ve ilgili mev-
zuatta belirlenen oranlarda vergiye tabi
tutulacaginin, belirtilen iicret ve komis-
yonlar disinda calismayr diisiindiigiiniiz
yatirim kurulusunun spread alma hakkina
da sahip olacaginin bilincinde olmalisiniz.
Islemlerinize baslamadan 6nce, islemleri-
nize iliskin komisyon, iicret ve masraflar
hakkinda Genel S6zlesme ekindeki Ko-
misyon ve Masraf tarifesini inceleyerek bil-
gi edinebilirsiniz. Komisyon, iicret, masraf
ve vergilerin size nasil yansiyacag ile ilgili
herhangi bir sorunuz olmasi durumunda,
talebiniz {izerine anlasilir 6rnekler iceren
yazili bir aciklama tarafiniza sunulacaktir.

Yukarida yer alan Kaldirach Alim Satim
Islemlerine Iliskin Risk Bildirim Formu'nu,
kaldirachi islemlere baslamadan ©nce
okudum, anladim ve isbu Kaldirach Alim
Satim Islemlerine Iliskin Risk Bildirim For-
mu'nun bir 6rnegini elden teslim aldim.
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